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Wstep

Okres transformacji gospodarczej jest istotnym etapem w gospodarce. Chaos
organizacyjny towarzyszacy przebudowie, a niejednokrotnie tworzenie od podstaw
poszczegblnych sektorow gospodarczych, moze prowadzi¢ do ré6znorodnych zabu-
rzen w ich funkcjonowaniu. Szczegdlnie istotny z punktu widzenia gospodarki jako
catosci jest sektor bankowy i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Celem artykutu jest ocena zyskownosci sektorow bankowych w wybranych
krajach Batkanow Zachodnich w warunkach prowadzone;j transformacji gospodar-
czej. W celu oszacowania stopnia zaawansowania transformacyjnego wykorzystano
Trojkat Reform Bankowych [Fries, Taci, 2002] oraz zaproponowano wprowadzenie
modyfikacji w jego konstrukcji, zas zyskownos$¢ zostata zmierzona przy wyko-
rzystaniu czterech wskaznikow: ROA, ROE, wskaznika marzy odsetkowej oraz
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wskaznika kosztow pozaodsetkowych. Zastosowane metody badawcze obejmuja
analizg literatury i przeglad badan, a takze analiz¢ korelacji r-Pearsona. Oparto si¢
na danych pochodzacych z bankéw centralnych oraz Europejskiego Banku Odbu-
dowy i Rozwoju (European Bank for Reconstruction and Development — EBRD)
za okres 2001-2015.

1. Zyskownos$¢ sektora bankowego w warunkach transformacji — przeglad
literatury

Zyskownos$¢ sektora bankowego jest tematem wielu badan naukowych. W li-
teraturze przedmiotu analizowane sg czynniki wplywajace na poziom rentownosci
zarowno sektorow bankowych, jak i pojedynczych bankow, w odniesieniu do go-
spodarek rozwijajacych si¢ oraz rozwini¢tych [Hirtle, Stiroh, 2007; Pasiouras, Ko-
smidou, 2007; Kosmidou, Pasiouras, Tsaklanganos, 2007; Kosmidou, Zopounidis,
2008; Athanasoglou, Brissimis, Delis, 2007; Albertazzi, Gambacorta, 2009]. Badania
wskazuja na rézne determinanty zyskowno$ci. W pierwszej grupie znalazty si¢
uwarunkowania wewnetrzne (tj. ptynnosc¢, wyplacalnosé, ponoszone koszty). Druga
grupa czynnikéw oddzialujacych na zyskownos¢ sektora bankowego to uwarunko-
wania zewngtrzne, w tym wlasno$¢ 1 wielko$¢ instytucji oraz warunki ekonomiczne.

Sektory bankowe w okresie transformacji nie byly przedmiotem tak licznych
badan, z pewnymi wyjatkami [Claeys, Vander Vennet, 2008; Andries, Cocris, 2010;
Mirzaei, Liu, Moore, 2013; Capraru, Thnatov, 2014]. Wérod nich pojawia si¢ temat
sektorow bankowych w Europie Potudniowo-Wschodniej [Kosak, Cok, 2008; Atha-
nasoglou, Brissimis, Delis, 2007]. Athanasoglou, Brissimis i Delis [2007], badajac
banki z regionu Europy Poludniowo-Wschodniej w okresie od 1998 do 2002 r.,
wykazali, ze koncentracja sektora jest dodatnio skorelowana z rentownos$cia banku
i ze inflacja ma silny wptyw na rentowno$¢. Badania nad zyskownos$cig sekto-
row bankowych w tym regionie potwierdzaja, ze obecno$¢ zagranicznego kapitatu
w istotny sposob wplywa, za$ wlasnos$¢ panstwowa jest negatywnie skorelowana
z zyskownos$cia bankow w regionie [Vlastarakos, 2009]. Banki panstwowe powinny
skierowa¢ swojg uwage na dziatania prozyskowne, a wérdd determinant zyskowno-
$ci Vlastarakos wymienia ryzyko kredytowe, wielkos$¢ kapitatu oraz ich ptynnos¢.
Inne badania wskazujg na czynniki zewnetrzne oddziatujgce na zyskownos¢, w tym
na marze odsetkowa, poziom koncentracji rynku bankowego oraz — do pewnego
stopnia — na wzrost PKB i zmiane kursu walutowego [Kosak, Cok, 2008]. Kosak
i Cok dowiedli, ze sita kapitahu, efektywno$é kosztowa i ekspozycja kredytowa sg
determinantami wynikéw finansowych w odroznieniu od zarzadzania ptynnos$cia
i struktury aktywow sektora bankowego, ktore nie odgrywaty istotnej roli. Vlastara-
kos [2009] stoi za$ na stanowisku, ze wzrost gospodarczy w sposob istotny wywiera
wplyw na zyskownos¢ sektora bankowego, potwierdzajac poglad o zaleznos$ci po-
miedzy wzrostem gospodarczym a wynikami tego sektora. Inne badania [Davcev,
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Hourvouliades, 2009] wskazuja na wskaznik kapitatu do aktywow oraz straty na
kredytach jako determinanty zyskowno$ci. Nie potwierdzono jednak tym badaniem,
by inne czynniki — takie jak wielko$¢ banku, poziom inflacji czy struktura aktywow
— oddziatywaly w istotny sposdb na rentownos$¢ bankoéw w omawianym regionie.
Z kolei Curak, Poposki i Pepur [2012] wykazali, ze najwazniejszym wyznacznikiem
rentownos$ci bankéw w Macedonii jest zarzadzanie kosztami eksploatacji. Wérdd
innych waznych zmiennych wymienia si¢ ryzyko wyptacalnosci i ryzyko ptynnosci,
zwigzane z czynnikami wewnetrznymi, natomiast wzrost PKB sposrod zmiennych
zewngetrznych jako czynnik o najwigkszym znaczeniu. Badania Boshkoska [2013]
dowiodty, ze wysoki wspolczynnik wyptacalnosci (na poziomie 17%) moze stuzy¢
do wyjasnienia niskiego poziomu wskaznika ROE w systemie bankowym Republiki

Macedonii.

2. Zastosowane metody badawcze

W czg¢éci empirycznej przeprowadzono analize porownawczg dla trzech krajow
regionu Batkanéw Zachodnich: Bosni i Hercegowiny, Chorwacji oraz Macedonii —
za okres 2001-2015. Analizie poddano poziom zaangazowania reform bankowych

1 zyskowno$¢ sektora bankowego jako catosci.

W celu oceny zyskownosci sektorow bankowych wykorzystano cztery wskaz-
niki: ROA, ROE, udzial marzy odsetkowej w wyniku finansowym oraz obciazenie
wyniku finansowego kosztami pozaodsetkowymi. Dane uzyskano ze sprawozdan

finansowych poszczegodlnych bankow centralnych.

Postep procesu transformacji rynku bankowego oszacowano przy wykorzystaniu
Trojkata Reform Bankowych (TRB), zaréwno w klasycznej formie, zaproponowane;j
przez Fries i Taci [2002], jak i zmodyfikowanej (rys. 1), gdzie wielko$¢ pola TRB

oznacza poziom zaawansowania transformacji sektora bankowego.

Trojkat Reform Bankowych — klasyczny Tréjkat Reform Bankowych — zmodyfikowany
Indeks reform Indeks reform
bankowych 43 bankowych

Indeks aktywow Indeks aktywow
PRYWAT / £ ektywow ZAGR [ £ aktywow
bankavrych Indeks reform bankowych

40 praedsigbiorstw

43 43

Rys. 1. TRB — klasyczny i zmodyfikowany

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: [Fries, Taci, 2002].
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Poszczeg6lne wierzchotki TRB sa wyznaczone przez indeks reform bankowych,
indeks reform przedsigbiorstw oraz wskazniki dotyczace rynku bankowego jako
cato$ci, zgodnie z metodologia Europejskiego Banku Rozwoju i Odbudowy (Europe-
an Bank for Recostruction and Development — EBRD). W klasycznej wersji TRB
zastosowano udzial inwestorow prywatnych w catosci aktywoéw bankowych, zas
w zmodyfikowanej zaproponowano udziat inwestorow zagranicznych w rynku ban-
kowym. Zdecydowano si¢ na zmiang wskaznikow ze wzgledu na specyfike sektorow
bankowych powstatych w krajach po rozpadzie Socjalistycznej Republiki Jugostawii.
Omawiane kraje w latach 90. XX w. uzyskaty niepodleglos¢, ale musiaty budowac
swojg panstwowos$¢ od podstaw, w tym budowaé nowe instytucje, wprowadzaé
nowy porzadek prawny, a takze tworzy¢ cate nowe sektory gospodarcze (np. sektor
bankowy). W takiej sytuacji inwestor prywatny pojawit si¢ tam na bardzo wezesnym
etapie transformacji. Powoduje to, ze zmiany wielko$ci pola TRB beda niewielkie.

Dhugos¢ poszczegdlnych wierzchotkoéw trojkata wyznacza maksymalna war-
tos¢ wskaznika transformacji -0,433, ktory oznacza osiggniecie poziomu rozwoju
charakterystycznego dla gospodarek rynkowych. Dla wskaznikow: udziat aktywow
prywatnych lub zagranicznych w catkowitych aktywach bankowych warto$¢ 100%
przypisano indeksowi 4,33, natomiast mniejsze wartosci wskaznikoOw rownaja si¢
odpowiednio nizszym indeksom.

Do opisu zebranych materiatéw postuzono si¢ analizg statystyczna. W celu dobo-
ru metod statystycznych dokonano poréwnania rozktadow analizowanych zmiennych
z rozktadem normalnym za pomocg testu Kolmogorowa-Smirnowa. Do oceny sity
i kierunku zwigzku pomiedzy poszczegdlnymi zmiennymi iloSciowymi zastosowano
wspotczynnik korelacji r-Pearsona (dla zmiennych o rozktadzie normalnym).

3. Wyniki analiz

Dla oceny zyskownosci sektorow bankowych wykorzystano cztery wskazniki
finansowe: zyskowno$¢ aktywow, zyskownos¢ kapitatow wiasnych, udziat marzy
odsetkowej w wyniku finansowym oraz obcigzenie wyniku finansowego kosztami
pozaodsetkowymi (rys. 2).

W okresie 2001-2007 sektory bankowe omawianych krajow wykazywaty ro-
snaca zyskowno$¢, mierzong wigkszosciag wskaznikow. W przypadku zyskownosci
aktywow 1 kapitatow wlasnych najwyzszy poziom wskaznika wykazywat sektor
bankowy w Chorwacji, jednak to sektor bankowy w Macedonii osiggnat najwyzszy
wzrost zyskownosci — ponad 2 p.p. dla ROA i ponad 18 p.p. dla ROE. W okresie
2008-2015 sektory bankowe wykazywaty zréznicowang zyskownos$¢ jako kon-
sekwencje globalnego kryzysu gospodarczego, ktory dotart do regionu wskutek
ograniczenia akcji kredytowej przez banki nalezace do inwestorow zagranicznych
[Bartlett, Monastiriotis (eds.), 2010; Sen, Atlay, 2012]. Charakterystyczny jest ogolny
spadek zyskownosci, z tym ze w Chorwacji byl on najsilniejszy — ROA zmniejszyto
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Rys. 2. Wskazniki zyskownos$ci sektorow bankowych w latach 2002-2015

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych bankow centralnych.

IM/GI — udziat marzy odsetkowej w wyniku finansow

NIE/GI - obciazenie wyniku finansowego (GI) kosztami

si¢ o niemal 3 p.p., zas ROE — o ponad 21 p.p. Ponadto w 2010 i 2013 r. w Bosni
i Hercegowinie oraz w 2015 r. w Chorwacji zanotowano ujemng zyskownos$¢ sektora
bankowego ze wzgledu na poniesione straty finansowe sektora jako catosci. Jesli
chodzi o udzial marzy odsetkowej w wyniku finansowym, to we wszystkich bada-
nych krajach wskaznik ten si¢ zwigkszyt. W Bos$ni i Hercegowinie oraz Macedonii
zmiana wyniosta blisko 30 p.p., zas§ w Chorwacji — 8 p.p. W przypadku obcigzenia
wyniku finansowego kosztami pozaodsetkowymi, jedynie w Macedonii w catym
okresie badawczym zmniejszyto si¢ ono o potowe. W Chorwacji zmniejszylo sig
w okresie 2001-2014 z 73% do 57%, po czym wzrosto do ponad 90%. Tylko w Bo$ni
wskaznik ten fluktuowat migdzy 85% a 110%, osiagajac w 2015 r. poziom mniejszy

0d 2001 r. o niemal 20 p.p.

Postep transformacyjny sektorow bankowych zostat zbadany przy wykorzystaniu
wielkosci pola Trojkata Reform Bankowych w wersji klasycznej oraz zmodyfiko-

wanej, co prezentuje tab. 1.

Tab. 1. Pole Trojkata Reform Bankowych

[2001]2002]2003 [2004] 2005 [ 2006 [ 20072008 [ 2009 [2010] 2011 [2012]2013[2014]2015
TRB Klasyczny (TRB k)
BH 46| 61| 67| 75| 75| 75| 76| 83| 83| 83| 72| 77| 76| 76| 76
Chorwacja | 9,8 [10,8[108 12,1 [12,1[120 11,9120 120 [ 120 [ 11,1 [ 11,1 [11,0 [ 11,0 [ 11,0
Macedonia | 8,8 | 87| 87| 81| 82] 89| 89] 95| 95| 95| 87| 87| 89| 89| 89
TRB Zmodyfikowany (TRB z)
BH 371 51 57 65] 71 71 72 77 76] 76] 68] 72] 7.1[ 66] 6,6
Chorwacja | 9.4 [102 103116116115 11,511,515 11,5107 10,6 | 10,6 10,6106
Macedonia | 54] 50] 52 48] 50| 57] 80] 91| 9,1] 91| 83| 83[ 85| 85][ 85

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie EBRD oraz danych bankow centralnych.
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Wykorzystujac wersj¢ klasyczng TRB (TRB k), wydawaé sie¢ moze, ze w okre-
sie 2001-2015 w Chorwacji i Macedonii niewiele si¢ zmienito, gdyz zanotowano
odpowiednio wzrost pola TRB o 1,2 jedn. dla Chorwacji i zmniejszenie pola TRB k
00,1 jedn. dla Macedonii. Istotna zmiana wielkosci pola TRB k widoczna jest jedynie
w przypadku Bo$ni i Hercegowiny, gdzie TRB k zwigkszyt si¢ o 3 jedn.,
$wiadczy¢ o znaczacych reformach w sektorze bankowym. Po wprowadzeniu mo-
dyfikacji w TRB (TRB z) uzyskano bardziej zré6znicowane warto$ci, co potwierdza

analiza miar rozproszenia (tab. 2).

Podkresli¢ nalezy, ze w Chorwacji w okresie 2004—2010 zaré6wno klasyczny
TRB, jak i zmodyfikowany charakteryzowat si¢ stabilng wielko$cig w przedzia-
le 11,9-12,1 jedn. dla TRB k oraz 11,5-11,6 jedn. dla TRB z i byly one jedynie
o 1/4 wigksze od wielkosci odpowiednich TRB na poczatku okresu badawczego,
co $wiadczy o stosunkowo zaawansowanym procesie transformacji juz na poczatku
XXIw. W latach 2004-2005 w Chorwacji uzyskano maksymalng wielko$¢ obu miar
poziomu transformacji, co nalezy thumaczy¢ przyspieszeniem przebudowy sektora
bankowego jako warunku wstgpienia do Unii Europejskiej. W Bo$ni oraz Macedonii
maksymalne wielkosci TRB k i TRB z uzyskaly w latach 2008-2010, po ktérym
nastgpito zmniejszenie TRB o okoto 6,5% dla TRB ki TRB z w Macedonii oraz 8,4%
dlaTRB ki 13,2% dla TRB z w Bosni i Hercegowinie. Oznacza to regres w procesie

CO moze

transformacji sektoréw bankowych na skutek globalnego kryzysu finansowego.

Tab. 2. Wyniki analizy rozproszenia TRB

Min. Max Rozstep Srednia SD Wsp f)iCZyI’,ll‘l.l k
zmiennosci
TRB Klasyczny (TRB k)
BH 4,6 8,3 3,7 7.4 0,946 0,129
Chorwacja 9,8 12,1 2,2 11,4 0,676 0,059
Macedonia 8,1 9,5 1,4 8,9 0,413 0,047
TRB Zmodyfikowany (TRB z)
BH 3,7 7,7 4 6,6 1,071 0,161
Chorwacja 9,4 11,6 2,2 10,9 0,666 0,061
Macedonia 4,8 9,1 4,3 7,2 1,762 0,244

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych bankow centralnych oraz EBRD.

Uzyskane wyniki miar rozproszenia wskazuja na mniejsze zré6znicowanie
po6l TRB klasycznego niz zmodyfikowanego. Zaré6wno odchylenie standardowe,
jak 1 wspotczynniki zmiennosci sg wyzsze w przypadku TRB zmodyfikowane-
g0. Spowodowane jest to réznym tempem zmian w obszarze przepiséw prawnych
dopuszczajacych inwestorow zagranicznych do lokalnego rynku bankowego oraz
zréznicowanym zainteresowaniem podmiotow zagranicznych w podejmowaniu in-
westycji w omawianych krajach. Potwierdza to, ze TRB zmodyfikowany o wskaznik
zaangazowania inwestorow zagranicznych w sektorze bankowym moze swiadczy¢

o0 poziomie rozwoju sektora bankowego w drodze transformacji.
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W celu doboru odpowiednich testow statystycznych sprawdzono, czy rozktady
warto$ci Trdjkata Reform Bankowych (w ujeciu klasycznym i zmodyfikowanym),
stopy zwrotu z aktywow (ROA), wskaznika rentownos$ci kapitatu wtasnego (ROE),
wskaznika marzy odsetkowej oraz wskaznika kosztoéw pozaodsetkowych w latach
2001-2015 nie odbiegaja istotnie od rozktadu normalnego. Wyniki testu Kotmogo-
rowa-Smirnowa zaprezentowano w tab. 3.

Tab. 3. Wyniki testu Kolmogorowa-Smirnowa

BH Chorwacja Macedonia
Zmienna KS |wartos¢p| KS |[warto§¢p| KS |wartosp
TRB klasyczny (TRB k) 0,292 0,127 0,242 0,293 0,261 0,216
TRB zmodyfikowany (TRB z) 0,248 0,267 0,276 0,167 0,165 0,753
ROA 0,181 0,644 0,219 0,410 0,211 0,457
ROE 0,172 0,704 0,161 0,773 0,136 0,909
Udzial marzy odsetkowej w WF 0,251 0,256 0,118 0,968 0,230 0,350
Obcigzenie WF kosztami pozaodsetkowymi 0,227 0,364 0,177 0,672 0,305 0,098

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych bankéw centralnych oraz EBRD.

Przeprowadzone testy statystyczne (test Kotmogorowa-Smirnowa) nie wyka-
zaty, zeby rozktady poszczegolnych wskaznikoéw istotnie odbiegaly od rozkladu
normalnego. W zwiazku z tym dla zbadania zalezno$ci pomigdzy tymi zmiennymi
wyznaczony zostat wspotczynnik korelacji r-Pearsona i zbadano jego istotnos$¢ od-
powiednimi testami parametrycznymi. W tab. 4 zaprezentowano wyniki analizy.

Tab. 4. Wyniki analizy korelacji dla TRB klasycznego i zmodyfikowanego

Bosnia i Hercegowina Chorwacja Macedonia
. test T wartosc . test T wartosc . test T wartosc
P P p
TRB klasyczny (TRB k)
ROA 0,494 | 2,051 | 0,061 | 0415 | 1,647 | 0,124 | 0,175 | 0,640 | 0,533
ROE 0,358 | 1,381 | 0,190 | 0447 | 1,802 | 0,095 | 0,341 | 1,309 | 0,213
Udziat marzy 0,753 | 4,129 | 0,001%[-0,120 |-0,435 | 0,671 | 0,416 | 1,650 | 0,123
odsetkowej w WF
Obciazenie WF kosztami| 475 | | 946 | 0,074 [-0481 [-1,077 | 0,070 [-0292 [-1,103 | 0,290
pozaodsetkowymi
TRB zmodyfikowany (TRB z)

ROA 0,519 | 2,187 | 0,048%] 0375 | 1,457 | 0,169 | 021 | 0,774 | 0,453
ROE 0411 | 1,624 | 0,128 | 0407 | 1,605 | 0,133 | 0,388 | 1,518 | 0,153
Udziat marzy 0,766 | 4,300 | 0,001%*[-0,080 |-0291 | 0,776 | 0,673 | 3,283 | 0,006*
odsetkowej w WF
Obeiazenic WF kosztami | 5111 5 144 | 0,052 [-0484 [-1,995 | 0,067 [-0.567 |-2.483 | 0,027%
pozaodsetkowymi

r — wspotezynnik korelacji r-Pearsona; test T — test T wspotczynnika korelacji; * warto$¢ p istotna statystycznie

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych bankéw centralnych oraz EBRD.
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Wyniki analiz nie sg jednoznaczne. Przede wszystkim przeprowadzone testy
statystyczne wspotczynnika korelacji (wartos¢ p>0,05) dla Chorwacji i Macedonii
nie potwierdzily, zeby istniala statystycznie istotna korelacja pomiedzy TRB (w wer-
sji klasycznej) a jakimkolwiek wskaznikiem zyskownosci. Jedynie w przypadku
Bosni i Hercegowiny potwierdzono, Ze istnieje statystycznie istotna korelacja tylko
pomiedzy TRB w wersji klasycznej 1 wskaznikiem marzy odsetkowej. W latach
2001-2015 wraz ze wzrostem wielkosci pola TRB rosta rowniez marza odsetkowa,
a sita zwigzku pomiedzy tymi dwoma wskaznikami byta wysoka.

Jesli chodzi o korelacj¢ pomigdzy wielkos$cia pola TRB w wersji zmodyfikowa-
nej oraz wskaznikami zyskowno$ci sektorow bankowych, to przeprowadzone testy
statystyczne wspotczynnika korelacji (wartos$¢ p<0,05) potwierdzily, ze istnieje
statystycznie istotna korelacja pomiedzy wielkoscia pola TRB oraz wskaznikiem
marzy odsetkowej w Bosni i Hercegowinie oraz Macedonii, co oznacza, ze w obu
krajach wraz ze wzrostem warto$ci TRB rosta rowniez marza odsetkowa, a sita
zwigzku pomigdzy tymi dwoma wskaznikami byta wysoka. Co wigcej, w Bosni
wraz ze wzrostem wielkos$ci pola TRB rosta tez stopa zwrotu z aktywéw (ROA),
a sita zwigzku pomiedzy tymi zmiennymi byta umiarkowana. Z kolei w Macedonii
wraz ze wzrostem wielko$ci pola TRB spadato obcigzenie wyniku finansowego
kosztami pozaodsetkowymi, a sita zwigzku pomiedzy tymi dwoma wskaznikami byta
umiarkowana. Przeprowadzone testy statystyczne wspotczynnika korelacji (warto§¢
p>0,05) dla Chorwacji nie potwierdzity, zeby istniata statystycznie istotna korelacja
pomigdzy TRB (w wersji zmodyfikowanej) a ROA, ROE oraz wskaznikiem marzy
odsetkowej i wskaznikiem kosztow nieodsetkowych.

Podsumowanie

Zyskownos¢ sektorow bankowych jest bardzo istotna i stanowi przedmiot wielu
badan od dawna. Szczegodlnie jest ona wazna w przypadku sektorow przechodza-
cych transformacj¢ ustrojows. Zaréwno rozwazania teoretyczne, jak i analizy em-
piryczne dzielg czynniki oddzialujace na poziom zyskownosci na te o charakterze
wewnetrznym z punktu widzenia sektora bankowego (pltynno$é, wyptacalnosc,
ponoszone koszty) oraz na uwarunkowania zewngtrzne (sytuacja gospodarcza).
Proces transformacji sektora nalezy do drugiej grupy determinant. Na przyktadzie
wybranych krajow Batkanoéw Zachodnich mozna powiedzie¢, iz w okresie trans-
formacji zyskowno$¢ sektoréw bankowych poprawiata si¢ az do 2008 r., czyli do
globalnego kryzysu finansowego. W pdzniejszym okresie, na skutek koniecznosci
podjecia dziatan antykryzysowych, banki zaczely boryka¢ si¢ z problemem male-
jacego poziomu zyskownosci (zmniejszajace si¢ wskazniki ROA i ROE), a proces
transformacji systemowej zostat zahamowany (zmniejszajgce si¢ wskazniki TRB k
i TRB z). Przeprowadzone analizy wskazuja na niejednoznaczne znaczenie procesu
transformacji dla poziomu zyskownos$ci w bankowosci. W przypadku Chorwacji



Pobrane z czasopisma Annales H - Oeconomia http://oeconomia.annales.umcs.pl
Data: 30/06/2026 11:20:29

ZYSKOWNOSC SEKTORA BANKOWEGO A JEGO TRANSFORMACJA W WYBRANYCH KRAJACH... 165

nie potwierdzono, zeby istniala statystycznie istotna korelacja pomigdzy procesem
transformacji a zyskownoscia, za§ w Macedonii 1 Bo$ni wyniki sa zréZznicowane
w zaleznosci od przyjetych narzedzi pomiaru tak zyskownosci, jak i transformacji.
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Banking Sector’s Profitability and Its Transformation in the Selected Western

Balkan Countries

The period of the economic transformation is an important stage of the economic change. The banking
sector and its financial performance are particularly important for the economy as a whole. The objective
of the article is to assess the profitability of banking sectors in the transition period, based on the selected
countries of the Western Balkans region from 2001 to 2015. Four financial ratios were used to measure
profitability, and the involvement of transformation processes was estimated using the Bank Reform Tri-

angle, as well as proposed modifications in its construction.

Zyskowno$¢ sektora bankowego a jego transformacja w wybranych krajach

Balkanow Zachodnich

Okres transformacji gospodarczej jest istotnym etapem zmian w gospodarce. Szczeg6lnie wazny
z punktu widzenia gospodarki jako catosci jest sektor bankowy i osiggane przez niego wyniki finansowe.
Celem artykutu byta ocena zyskownosci sektorow bankowych w okresie transformacji, przeprowadzona
na przyktadzie wybranych krajow regionu Batkanow Zachodnich w okresie 2001-2015. W celu zmierzenia
zyskownosci zastosowano cztery wskazniki finansowe, za$ skal¢ zaangazowania procesu transformacyjnego
oszacowano za pomoca Trojkata Reform Bankowych. Ponadto zaproponowano wprowadzenie modyfikacji

w jego konstrukcji.
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